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Bir Onceki islem Giinii (15 Agustos 2025) Ne Oldu?

Trump-Putin goriismelerinde somut bir gelisme olmadigi Cuma giinu
G.Kore disinda 6ncl Asya borsalari ve Turkiye ylkseldi, dncl Avrupa
borsalari karisik kapandi, ABD’de S&P 500 duisti. Turkiye’de Dolar/TL
40.85’e ve gram altin 4382 TLl'ye yukseldi, 2 yil vadeli tahvil faizi %40.0’a
geriledi, 5 yil vadeli CDS risk primi 268 baz puan ile yatay kaldi. Dolar
endeksi DXY 97.85’e ve Bitcoin 117427 dolara geriledi, EUR/USD 1.1703’e
yukseldi. 10 yil vadeli ABD tahvil faizi %4.32’ye ylikseldi. Spot ons altin
3336 dolara ve Brent petroliin varil fiyati 65.85 dolara geriled.i.

Tiirkiye’de Agustosta piyasa katilmcilari anketinde yilsonu enflasyon
tahminleri 2025 icin %29,69’a yikseldi, 2026 icin %20,40’a geriledi. Ocak-
Temmuz doneminde merkezi yénetim biitgesi yillik %19 artisla 1 trilyon TL
acik verdi. Haziranda hizmet iiretimi ayhk %0,5 dustu, yilhk %3,7 artisa
yavasladi, insaat iiretimi aylik %3,2 artisa yavasladi, yillik %24,9 artisa
hizlandi. Ozel sektériin yurtdisi kredi borcu Haziranda aylk $5,3 milyar
artisla $195,4 milyara yukseldi, borcun %57’sini finans disi sektor Gistlenmis
durumda. Sektoriin uzun vadeli borcu aylik $7,8 milyar artisla $185 milyara
yukseldi, kisa vadeli borcu aylik $2,5 milyar disusle $10,2 milyara geriledi.

ABD’de Agustosta Michigan Universitesi ulusal tiiketici giiven endeksi
(esik 100) son Ui¢c ayin disugu olan 58,6’ya gerileyerek kdtimserligin
arttigina isaret etti. Temmuzda perakende satislar aylik %0,5, yillik %3,9
artisa yavasladi; sanayi iiretimi beklentilerin aksine aylik %0,1 dustu, yillik
%1,4 artisa hizlandi.
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GoOre Degisim Degisim Degisim 15.08.2025
BIST100 0.43% -0.93% 6.31% 10870.57
BIST30 0.43% -0.81% 5.71% 12065.51
Dolar/TL 0.05% 0.44% 1.67% 40.853
Euro/TL 0.42% 0.91% 2.04% 47.814
Euro/Dolar 0.47% 0.53% 0.33% 1.1703
Dolar Endeksi (DXY) -0.41% -0.42% -0.23% 97.85
Bitcoin/USD -0.80% 0.65% -2.04% 117427
Gram Altin 0.25% -1.38% 1.43% 4382.80
Ons Altin (spot) -0.03% -1.81% -0.22% 3336.19
Brent Petrol -1.48% -1.11% -4.85% 65.85
2-yillik Tahvil Faizi -0.13% 0.25% -1.02% 40.00%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.03% 0.03% -0.12% 4.32%
S&P 500 -0.29% 0.94% 2.89% 6449.80
TAKVIM Gergeklesen| Beklenti |  Onceki
. N . _ . a/a %-0,5; a/a %1,3;
15.Agu.25 | Tiirkiye [Hizmet Uretim Endeksi (Haz) v/y %3.7 v/y %42
" R . a/a %3,2; a/a %4,9;
Tlrkiye |Insaat Uretim Endeksi (Haz) v/y %24,9 v/y %20,4
o R . 195,4 mir $; 190,2 mir $;
Tlrkiye |Ozel Sekt6r Yurtdisi Kredi Borcu (Haz) a/a53mir$ a/a3.5mir$
a/a %0,5; 0 a/a %0,9;
ABD |Perakende Satislar (Tem) v/y %3.9 a/a %0,5 v/y %44
S a/a %-0,1; o a/a %0,4;
ABD |Sanayi Uretimi (Tem) v/y %1.4 a/a %0 v/y %0.8
ABD xlgc:)lgan Univ. Tlketici Guveni (Esik 100) 58,6 62 617
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» Tiirkiye’de Haziranda hizmet iiretimi aylik %0,5 distd, yillik %3,7 artisa yavasladi (grafikteki sert yikselisler Aralik ayi verileridir), insaat
tiretimi aylik %3,2 artisa yavasladi, yillik %24,9 artisa hizlandi; 6zel sektériin yurtdisi kredi borcu aylik S5,3 milyar artisla $195,4 milyara
yukseldi (Sol Grafik).

« ABD’de Agustosta Michigan Universitesi ulusal tiiketici giiven endeksi (esik 100) son tic ayin diistigii olan 58,6’ya gerileyerek
kotimserligin arttigina isaret etti. Temmuzda perakende satislar aylik %0,5, yillik %3,9 artisa yavasladi; sanayi iiretimi beklentilerin aksine
aylik %0,1 dustd, yillik %1,4 artisa hizlandi. Tiiketici gtiveninde bozulma ekonomik aktiviteyi asagi baskiliyor (Sag Grafik).
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18 Agustos 2025 - Makroekonomik Veri Giindemi

Zelenskiy ve Avrupa liderlerinin bir barig anlagmasi taslagi
tizerinde ABD’de Baskan Trump ile goriisecekleri yeni giinde
G.Kore hari¢ 6ncu Asya borsalari ve vadeli ABD borsalari yukseliyor.
Dolar endeksi DXY 97.81 ve Bitcoin 115649 dolar ile asagida,
EURUSD 1.1708 ile yukarida. 10 yil vadeli ABD tahvil faizi %4.309 ile
asagida, spot ons altin 3356 dolar ve spot ons giimus 38.15 dolar ile
yukarida, diger degerli metaller yiikseliyor. Brent petroliin varil fiyati
65.86 dolar ile yukarida. Tirkiye’de Dolar/TL 40.85 ile yukarida, 5 yil
vadeli CDS risk primi 268 baz puan ile yatay.

Tiirkiye’de Haziran ayi konut fiyatlari endeksi ve kisa vadeli dis borg
stoku aciklanacak.

ABD’de Agustos ayl NAHB konut piyasasi endeksi (esik 50)
aciklanacak.

Euro Bolgesinde Haziran ayi dis ticaret dengesi aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen | Beklenti Onceki
18.Agu.25 | Tirkiye |Konut Fiyat Endeksi (Haz) afa%2,0; y/y %32,8
Tirkiye  |Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (Haz) 170,3 mir $
Euro Bélgesi |Dis Ticaret Dengesi (Haz) €17,5 mir €16,2 mir
ABD MAHB Konut Piyasasi Endeksi (Esik 50) (Agu) 33 33
19.Au.25 | Tirkiye |NetUluslararasi Yatinm Pozisyonu (Haz) -309mir §
ABD ingaat izinleri (Tem) ala%-0,1
ABD Konut Baslangiclar {Tem) afa%4,6
ABD APl Ham Petrol Stok Degisimi {15 Afu) 1,5 milyon varil
20.Agu.25 | Tirkiye  |Yurt Disi Oretici Fiyat Endeksi (Tem) afa%34; y/y %284
Turkiye  |Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi (Haz) afa%2,2; y/y %318
Tirkiye  |Merkezi Yonetim Borg Stoku (Tem) 11,5t TL
Euro Bélgesi |Cekirdek TUFE (Tem) y/y %23 y/y %2,3
ABD MBA 30-Yil Vadeli Mortgage Faiz Orani (15 Agu) %6,67
ABD Mortgage Basvurulan {15 Afu) %10,9
ABD EIA Ham Petrol Stok Degisimi (15 Agu) 3,0 milyon varil
2L.Agu.25 | Turkiye |TCMB Brit Uluslararasi Rezervler (15 Agu) 174,7 mlr $
Torkiye  |TUIK Tuketici Given Endeksi (Esik 100) (Haz) 85,1
Tiirkiye  |Finans Digi Kesim Net Dviz Pozisyonu (Haz) -176,2mlr §
Kiresel  |Jackson Hole Toplantisi
Karesel  |Oncd Ekonomiler PMI Tahminleri (Agu)
Euro Bélgesi |Tiketici Glven Endeksi (Esik 0) (Agu) -15 -14,7
ABD Mevcut Konut Satislan (Tem) ala%-2,7
ABD ilk issizlik Basvurulan (16 Agu) 227 hin 224 bin
22.Agu.25 | Tirkiye |Finans Digi Kesim Net Doviz Pozisyonu (Haz) -176,2mlr §
Turkiye  |Ulkeye Gelen Turist Sayisi (Tem) 5.772.328 kisi
Turkiye |isgic Girdi Endeksleri {2€2025) istihdam ¢/ %-0,2
ABD FED Baskani Powell Konusmasi
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18 Agustos 2025 — Giin ici Teknik Seviyeler

BiST 100... Cuma giinii %0,43 artisla 10870 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10700 ve 10500,
yukarida 11100 ve 11300.

BIST 30... %0,43 artisla 12065 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11900 ve 11700, yukarida 12300
ve 12500.

Dolar/TL... %0,05 artisla 40,85 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 40,85 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 40,75
ve 40,65, yukarida 40,95 ve 41,05.

Spot Ons Altin... %0,03 dususle 3336 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni giinde 3356 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 3340 ve 3320, yukarida 3380 ve 3400.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... ABD ve iran arasinda niikleer programa yonelik endiselere istinaden 13 Haziran sabahinda israil’in iran’in
niikleer tesislerine saldirmasinin devaminda gelen israil-iran ateskes haberleri temkinli kalinmasini gerektirirken Rusya-
Ukrayna savasinin devam etmesi risk olusturmaya devam ediyor. NATO goriismeleri sonrasinda Uye Ulkelerin savunma
harcamalarini %5 artiracaklarina yonelik fikir birligi Euro Bolgesi dahil ekonomik aktiviteyi canlandiracaktir ancak uzun vadede
Rusya’nin tehdit olarak goriilmesi jeopolitik riskin canli kalmasina sebep olacaktir. israil’in Gazze’ye saldirilari devam ederken
16 Temmuz’da Sam’i bombalamasinin ardindan anlasma isaretleri gelse de jeopolitik risk canhligini koruyor.

Politika Riski... 19 Mart’ta gézaltina alinan IBB Baskani Ekrem imamoglu’nun tutuklanmasiyla siyasi gerginlik ve sosyal
calkantilarin alevlenmesine sebep olarak yatirimcilari riskten kacisa iterken Tirkiye'nin risk primi sert yikseldi, yabancilar carry
trade pozisyonlarini kapatirken yilbasindan bu yana DiBS ve hisse senedi pazarlarina gelen kisa vadeli yurt disi yatirimlar
Tarkiye’den cikti. Artarak devam eden siyasi risk Turkiye’yi erken secime dogru gotiiriyor.

Fiyat ve Faiz Riski... Artan politika riski borclanma maliyetlerinde dolayisiyla da blitce acgigi Gizerinde baski olusturmaya devam
ediyor. Uluslararasi rezervlerde iyilesme ve enflasyon beklentilerinde asagi yonliu egilim Tirkiye’nin kredi notunu desteklerken,
Ortodoks ekonomi politikalarindan uzaklasma riski doéviz mevduatlarinin 190 milyar dolar seviyelerinde kalmasina sebep
oluyor. ABD’nin AB ile ticaret anlasmasini imzalamasi «ticaret riskini» azaltsa da Cin’e tarifelerin tekrar 90 guin ertelenmesiyle
risk devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektorii yiksek finansal risk tasiyor. Japonya’da ise 2025’te kademeli faiz
artinmlariyla %0,5’e kadar yukseltirken bilancosunu da daraltan Bol faiz artirim olasiligini canli tutuyor ancak yilsonu ¢ekirdek
enflasyon tahminlerini yukari cekse de politika faiziyle ilgili Eyltl toplantisina iliskin ipucu vermedi. FED’in iki Uyesinin faiz
indirimine serh koymasinin ardindan Powell’in yaptigl agiklamalarla piyasa Eylilde faiz indirimi ihtimalini %39’a disirmesinin
ardindan son istihdam verisi sonrasinda ABD’de resesyon ihtimalinin yeniden glindeme gelmesi faiz indirim olasiligini %80’in
uzerine getirdi.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




